Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR nr. 33963556

Frodesgade 125

Postboks 200

6701 Esbjerg

Telefon 79 12 84 44
Telefax 79 12 84 55
www.deloitte.dk

Vestbanen A/S

c/o Varde Kommune, Bytoften 2
6800 Varde

CVR-nr. 35606319

Arsrapport 2015

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 24.05.2016

Dirigent

Navn: Erik Buhl Nielsen

Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Vestbanen A/S

Indholdsfortegnelse

Virksomhedsoplysninger

L edel sespétegning

Den uafhamngige revisors erklaginger
L edel sesberetning

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgaere se for 2015

Balance pr. 31.12.2015

Egenkapital opgarelse for 2015

Noter

mknudsen/4.05.2016 - 14:25/W.5.0.0/MStC_C Selskaber/E.15.17 Status II: 0

(2]
o
®

10

11

13

14



Vestbanen A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Vestbanen A/S

c/o Varde Kommune, Bytoften 2
6800 Varde

CVR-nr.: 35606319
Hjemsted: Varde
Regnskabsar: 01.01.2015 - 31.12.2015

Bestyrelse

Poul Rosendahl, formand

Jan Riber Jakobsen, nasstformand
Preben Friis-Hauge

Karsten Uno Petersen

Anders Krigtian Linde

Direktion
Jens Krisitan @rnskov

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Frodesgade 125

Postboks 200

6701 Espjerg



Vestbanen A/S 2

L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Vestbanen A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattel se, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Varde, den 24.05.2016

Direktion

Jens Krisitan @rnskov

Bestyrelse

Poul Rosendahl Jan Riber Jakobsen Preben Friis-Hauge
formand nasstformand

Karsten Uno Petersen AndersKristian Linde
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Vestbanen A/S

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Vestbanen A/S for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt regn-
skabspraksis, resultatopgerel se, balance, egenkapital opgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel se med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag/af vores revision. Vi har udfert revisionen i over-
ensstemmel se med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever,
at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet
er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger i drsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors\vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdel se f et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikkeat udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-
sende, om ledel sens regnskabsmaessige sken er rimelige, samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at-det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et/ retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabs oven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillasg
til den udfarte revision af arsregnskabet.

Det er padenne baggrund vores opfattelse, at oplysningernei ledel sesberetningen er i overensstemmel se med arsregnskabet.

Esbjerg, den 24.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR-nr. 33963556

Erik H. Pedersen
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets hovedaktivitet bestdr i udlejning af tog, spor og fast ejendom.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabetsresultat har i aret udgjort et underskud p& 1.401 t.kr. mod et overskud pa4.146 t.kr. i 2014. Resultatet
er pavirket af &rsforskydning i budgetteret indtasgt ved salg af 2 stationer i 2014 pa 3.150 t.kr., strategisk beslut-
ning om udflytning af administration og infrastrukturforvaltning til Oksbgl samt nedvendige investeringer i for-
bindelse med udskiftning af neddidte overkarder.

Forventet udvikling
Region Syddanmark besl uttede pa regionsradsmeadet den 28. februar 2011 at sikre det gkonomiske grundlag for
den fortsatte togdrift pa V estbanen efter den 30. juni 2012.

Med baggrund i regionsradets beslutning har V estbanen A/S igangsat et omfattende investeringsforlgb med ind-
kab af 2 nye Lint41 togsad, modernisering af signal-, sikrings- og fjernstyringsanlagg samt sanering af overker-
selsanlaey. For at finansiere investeringerne har V estbanen A/S optaget et 30-arigt 1an i Kommunekredit pa 105
mio.kr. med Region Syddanmark som garant.

Vestbanen A/S har indgdet kontrakt med Arriva Tog om anvendelse af V estbanens infrastruktur, varetagel se af
infrastrukturforvaltningen af Vestbanen samt lge af de 2 nye Lint41 togsad.

Der er tidligere indgaet aftale med ArrivaTog om legje af vaakstedet i Varde.

Vestbanen A/S har_endvidere indgaet samarbejdsaftale med Trafikstyrelsen om materiel i forbindelse med
samtrafik med togtrafikken i det Midt-0g Vestjyske omrade, der bl.a. sikrer, at de fleste tog pa V estbanen karer
videretil og fra Eshjerg.

Vestbanen A/S og Sydtrafik har indgaet en aftale, der praiserer principperne for samarbejdet mellem de 2
selskaber om togdriften pa V estbanen.

Efter, at den fremtidige togdrift paV estbanen nu er blevet kontraktmaessigt udmentet og aftalt parterneimellem,
vil selskabets udfordring vaae at sikre de planlagte moderniseringer af infrastrukturen.

Vestbanen A/S’s gkonomiske grundlag omfatter betalinger fra ArrivaTog for lgje af tog, infrastruktur og vaak-
sted, samt gkonomisk tilskud fra Sydtrafik/Region Syddanmark og Varde Kommune til daskning af de nadven-
dige drifts- og finansieringsudgifter, som ikke kan finansieres ved | g eindtaggterne.
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L edel sesberetning

Planlaegning og gennemfer else af projekter

Sanering og nedlaeggel se af overkarder

Projektet gennemfaresi ted samarbejde med Banedanmark, der pr. 1. januar 2012 overtog ansvaret for statens
overkarsel sanlagy ved de offentlige veje og en raskke private fadlesvee.

Efter gennemfarte ekspropriationsforretninger ved Det Jyske Kommissariat er anlagygelse af erstatningsveje
fuldfert i 2015. Fysisk fjernelse af nedlagte overkarsler vil ske primo 2016 og udskiftning af overkarselsanlagg i
perioden ultimo 2016 — 2017.

GSM-R kommunikationsnetvaer k
Radioudstyr er installeret i togene og den endelige ibrugtagningstilladel se er udstedt af Trafik- og Byggestyrelsen
i 2015.

Udskiftning af sikringsanlasg
Der har i 2013 varet gennemfert et udbud af nye sikringsanlagg. Det indkomne titbud 1& vaesentligt ud over det
budgetmasssige bel gb, hvorfor licitationen er aflyst.

Der er efterfa gende indledt forhandlinger med Banedanmark omkring mulig implementering af nyt sikringsan-
leeg svarende til den anlaggstype, det pt. er under installation pa Banedanmarks infrastruktur.

Afklaring omkring faglige lasninger og gkonomiske konsekvenser forventes afklaret medio 2016 med henblik
pa en afklaring af mulighederne for finansiering efterfglgende.

Banedanmark planlaegger med at kunne implementere nyt sikringsanlaeg pa infrastrukturen i det midt- og vest-
jyskei |gbet af 2019/2020.

Indtil implementering af 'nyt sikringsanlaay kan finde sted, vil der vaare behov for levetidsforlaagel se og intensiv
drift og vedligeholdel se af de eksisterende sikringsanlag.

Udflytning af administration og infrastrukturforvaltning

Bestyrelsens beslutning af 2. oktober 2014 om udflytning af infrastrukturforvaltningen til Oksbgl er udmentet i
Iabet af 2015 omfattende ombygning af stationsbygningen samt garageanlaggget i Oksbgl. Ramning af Remis-
seomradet ved Varde vest vil skei |gbet af 2016.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkono-
miske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtel sens veadi
kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskre-
vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten af-
laegges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner.i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gad dsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa bal ancedagen, omregnes
til balancedagens valutakurs, Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgarelsen som finansielle poster. Materielle
og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaare aktiver, der er kebt i fremmed valuta,
omregnestil historiske kurser.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning og eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsagning indregnesi resultatopgaerel sen efter faktureringsprincippet. Nettoomsadning indregnes eksklu-
sive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og malestil salgsvaardien af det fastsatte vederlag. Inve-
sterings- og driftstilskud indregnes pa baggrund af modtagne tilsagn.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herunder
infrastrukturforvaltning, vedligehold anlaay, lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende
omkostninger mv. | posten indgér endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsak-
tiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1en og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle ogimmaterielle anlaggsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger
opgjort ud frahenholdsvis de fastsatte restvaardier ogbrugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskriv-
ningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlasgsaktiver.

Andrefinansielleindtaegter
Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veardipapirer og kapitalandele, renteind-
taggter samt nettokursgevinster vedrarende vaardipapirer, gedd og transaktioner i fremmed valuta mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, nettokurstab vedragrende vaardipapirer, gedd og
transaktioner i fremmed valuta samt amortisering af finansielle forpligtel ser mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henferes il rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt produktionsanl asg og maskiner malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Produktionsanlagy og maskiner omfatter tog, lokomotiver, infrastrukturmateriel, radiomaster, signalstyring,
fjernstyrning og mobilisering af tog.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffel sen og omkostninger til klarge-
ring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages li-
neagre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 40 &
Produktionsanl asg og maskiner 6-30ar

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sherettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre vaa dipapirer og kapitalandele
Vaadipapirer og kapitalandele indregnet under omsagtningsaktiver omfatter begrsnoterede, der males til dags-
vaadi (berskurs) pa bal ancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtel ser omfatter forventede omkostninger til godtgarelse i forbindelse med medarbejderes
fratraaden.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er nadvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtel ser med forventet forfaldstid ud over et ar fra
bal ancedagen malesttil tilbagediskonteret vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd males patidspunktet for |anoptagel setil kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afhol dte transaktionsomkostninger. Efterfal gende méles prioritetsgedd
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |anoptagel sen og den nominelle vaadi,
der skal tilbagebetaes, indregnes i resultatopgerelsen over |aneperioden som en finansiel omkostning ved an-
vendelse af den effektive rentes metode.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser malestil amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2015
2015 2014
Note kr. Kr.
Bruttofortjeneste 6.966.659 9.106.829
Personaleomkostninger 1 (1.263.002) (1.078.021)
Af- og nedskrivninger 2 (3.288.848) 40.479
Driftsresultat 2.414.809 8.069.287
Andre finansielle indtasgter 113.371 380.875
Andre finansielle omkostninger (3.929.240) (4.304.565)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat (1.401.060) 4.145.597
Skat af ordinaat resultat 0 0
Aretsresultat (1.401.060) 4.145.597
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat (1.401.060) 4.145.597
(1.401.060) 4.145.597
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note kr. Kr.
Grunde og bygninger 18.348.616 13.625.681
Produkti onsanl aay og maskiner 59.160.861 58.240.833
Materielle anlasgsaktiver under udfarelse 5.792.530 1.260.975
M aterielle anlaegsaktiver 3 83.302.007 73.127.489
Anlaegsaktiver 83.302.007 73.127.489
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 37.591 274.177
Udskudt skat 4 0 0
Andre tilgodehavender 3.106.485 1.856.505
Tilgodehavender 3.144.076 2.130.682
Andre vaadipapirer og kapitalandele 0 5.371.020
Ve dipapirer og kapitalandele 0 5.371.020
Likvide beholdninger 32.522.486 41.287.949
Omsagtningsaktiver 35.666.562 48.789.651
Aktiver 118.968.569 121.917.140
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note kr. Kr.
Virksomhedskapital 5 2.346.434 2.346.434
Overfert overskud eller underskud 13.562.902 14.963.962
Egenkapital 15.909.336 17.310.396
Andre hensatte forpligtel ser 300.000 300.000
Hensatte forpligtel ser 300.000 300.000
Gadd til realkreditinstitutter 95.941.725 99.158.462
Langfristede gaddsfor pligtel ser 6 95,941.725 99.158.462
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 6 3.640.996 3.529.910
Anden gadd 3.176.512 1.618.372
Kortfristede gaddsfor pligtelser 6.817.508 5.148.282
Gaddsfor pligtel ser 102.759.233 104.306.744
Passiver 118.968.569 121.917.140
Eventualforpligtelser 7
Pantsagninger og sikkerhedsstillelser 8
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Egenkapitalopger else for 2015
Overfort
Virksomheds-  overskud eller
kapital under skud | alt
Kr. kr. kr.
Egenkapital primo 2.346.434 14.963.962 17.310.396
Aretsresultat 0 (1.401.060) (1.401.060)
Egenkapital ultimo 2.346.434 13.562.902 15.909.336
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Noter
2015 2014
kr. kr.
1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgnninger 1.258.059 1.073.173
Andre personaleomkostni nger 4,943 4.848
1.263.002 1.078.021
2015 2014
kr. kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaggsaktiver 3.288.848 3.109.264
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlsggsaktiver 0 (3.149.743)
3.288.848 (40.479)
Materielle
Produktions- anlasgsakti-
Grunde og anlasg og ma- ver under ud-
bygninger skiner farelse
kr. kr. kr.
3. Materielle anlaagsaktiver
Kostpris primo 25.885.281 149.834.207 1.260.975
Tilgange 4.769.543 4.162.268 5.649.633
Afgange 0 0 (1.118.078)
Kostprisultimo 30.654.824 153.996.475 5.792.530
Af- og'nedskrivninger primo (12.259.600) (91.593.374) 0
Arets afskrivninger (46.608) (3.242.240) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (12.306.208) (94.835.614) 0
Regnskabsmaessig veer di ultimo 18.348.616 59.160.861 5.792.530

4, Udskudt skat

Udskudt skatteaktiv vedragrer materielle anlagysaktiver, hensatte forpligtel ser, gaddsforpligtel ser og skattemaes-
sigt underskud til fremfarsel. Grundet usikkerhed omkring den fremtidige anvendelse af skattemaessige fradrag
og underskud til fremfarsel er udskudt skatteaktiv pa 17.269 t.kr. ikke indregnet i balancen.
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Noter
Palydende Nominel
vaa di vaa di
Antal kr. kr.
5. Virksomhedskapital
Aktieklasse A 740.000 740.000
Aktieklasse B 154.434 154.434
Aktieklasse C 1.452.000 1.452.000
2.346.434 2.346.434
Forfald inden Forfald inden
for 12 méne- for 12 mane- Forfald efter
der der 12 méneder Restgadd ef-
2015 2014 2015 ter 5ar
kr. kr. kr. kr.
6. Langfristede gedds-
forpligtelser
Gadd til reakreditinstitutter 3.640.996 3.529.910 95.941.725 82.204.797
3.640.996 3.529.910 95.941.725 82.204.797

Region Syddanmark er garant for [anene i Kommunekredit.

7. Eventualfor pligtelser

Eventualforpligtel ser er oplyst at udgare O kr.

8. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser

Ingen.



